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Andliza rynku paliw ptynnych w Polsce
od stycznia 2019 r. do wrzesnia 2022 r.

Analysis of the liquid fuel market in Poland in 2019-2022

Streszczenie

Celem artykutu jest dokonanie analizy rynku wybranych
paliw plynnych od stycznia 2019 r. do polowy wrzesnia
2022 r. Badanymi paliwami byly: benzyna silnikowa, olej
napedowy oraz skroplony gaz petrochemiczny LPG. Jako
metode badawczg zastosowano analize raportéw i baz da-
nych zawierajacych dane dotyczace badanych surowcéw,
paliw kopalnych i kursu USD/PLN. Najwiekszymi podmio-
tami paliwowymi dzialajagcymi na terenie Polski sa: PKN
Orlen, BP, Shell oraz grupa prywatnych stacji. Z przepro-
wadzonej analizy wynika, ze na cene paliw w Polsce w ba-
danym okresie istotny wplyw mialy: zmiany ceny ropy naf-
towej WTI i gazu ziemnego, cykl koniunkturalny (recesja
w trakcie pandemii COVID-19), wydarzenia geopolityczne
(rozpoczecie wojny w Ukrainie), kurs walutowy USD/PLN,
zmiana wysokoéci podatku VAT na paliwa, akcyza, oplata
paliwowa i emisyjna oraz marze koncernéw paliwowych.
Na wzrost cen paliw w Polsce pod koniec badanego okresu
wplynely deprecjacja zlotowki i wzrost marzy koncernow
paliwowych. Ceny paliw w Polsce zdecydowanie szybciej re-
aguja na wzrost cen ropy naftowej i gazu ziemnego niz na
spadki cen tych surowcow.

Stowa kluczowe:
gaz ziemny, inflacja, paliwo, rynek surowcowy, ropa
naftowa

Absiract

The aim of the article is to analyze the market of selected
liquid fuels from January 2019 to mid-September 2022. The
tested fuels were: motor gasoline, diesel oil and liquefied
petrochemical gas. The analysis of reports and databases
containing data on the analyzed commodities, fossil fuels and
the USD/PLN exchange rate was used as the research method.
The largest fuel entities operating in Poland are: PKN Orlen,
BP, Shell and a group of private stations. The conclusion of the
article is the fact that the price of fuels in Poland in the
analyzed period was significantly influenced by: changes in
WTI crude oil and natural gas prices, business cycle (recession
during the COVID-19 pandemic), geopolitical events (start of
war between Russia and Ukraine), USD/PLN exchange rate,
change in value-added tax on fuels, excise duty, fuel and
emission fee and margins of fuel companies. The appreciation
of fuel prices in Poland at the end of the analyzed period was
influenced by the depreciation of the Polish zloty and the
increase in the margins of fuel companies. Fuel prices in
Poland respond much faster to increases in crude oil and
natural gas prices than to decreases in the prices of these raw
materials.
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Wstep

Rozwoj gospodarki miedzynarodowej pozwala
na coraz intensywniejsze zr6znicowanie metod po-
zyskiwania energii, w tym rozwoju odnawialnych
zrodetl energii. Wykorzystywanie paneli solarnych,
wdd plynacych, wiatru czy reakcji jadrowych w pro-
dukcji energii staje si¢ tansze i korzystniejsze dla
§rodowiska naturalnego (Li i in., 2016). Jednakze
wiekszo$¢ energii produkowanej w gospodarce
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miedzynarodowe] jest wcigz w znaczacej mierze
uzalezniona od paliw kopalnych (Abdullah & An-
war, 2021).

W niniejszym artykule zostanie dokonana anali-
za rynku paliw kopalnych w Polsce. Okresem ba-
dawczym jest przedzial czasowy od 1 stycznia 2019 r.
do 15 wrzesnia 2022 r. Badanie rynku bedzie
dotyczy¢ trzech rodzajow produktéw paliwowych:
benzyny silnikowej, oleju napedowego i gazu plyn-
nego LPG.
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Paliwa produkowane z ropy naftowej
| gazu ziemnego

OkreSlenie ropy naftowej jako ,,krwi przemysfo-
wej” dobrze przedstawia znaczenie tego surowca
dla gospodarki migdzynarodowej (Guliye & Musta-
faye, 2022). Istnieje ponad 160 rodzajow ropy nafto-
wej o roznych wtasciwosciach chemicznych i fizycz-
nych. Czynnikami réznicujacymi sa: sktad chemicz-
ny (naftenowa, parafinowa, parafinowo-naftenowa,
aromatyczna, parafinowa-aromatyczna czy parafi-
nowo-naftenowo-aromatyczna), cigzar wiasciwy
(ciezka, Srednia, lekka), zawartos$¢ siarki (stodka,
kwasna) itd. W ujeciu ekonomicznym najbardziej
warto$ciowe sa ropy lekkie i stodkie, ktore z uwagi
na mala zawarto§¢ zanieczyszczen pozwalaja uzy-
ska¢ wigkszg ilos¢ produktéw rafineryjnych przy
nizszych kosztach niz w przypadku rop kwasnych
i cigzkich. Najpopularniejszymi rodzajami ropy sa:
WTI (West Texas Intermediate), Brent, Dubai Fa-
teh, ORB (OPEC Reference Basket) i Ural (Lesz-
kiewicz-Kedzior, 2014). Cena wymienionych gatun-
kow ropy ze wzgledu na duza role na rynku surow-
cowym stuzy jako warto$¢ referencyjna przy ustala-
niu ceny pozostatych gatunkéw surowca. Ropa WTI
wydobywana w Stanach Zjednoczonych oraz Brent
z pdl naftowych na Morzu P6inocnym sa globalnymi
benchmarkami ropy naftowej (Ztoty, 2021).
Z punktu widzenia gospodarki migdzynarodowe;j
najczedciej ropa WTI jest punktem odniesienia dla

Rysunek 1

calego rynku ropy naftowej. W niniejszym artykule
ocena rynku ropy naftowej rowniez bedzie si¢ odno-
si¢ do ropy WTI. Cena ropy naftowej w badanym
okresie charakteryzowala si¢ znaczaca zmiennoScia
(rysunek 1). Na poczatku badanego okresu cena ro-
py naftowej WTI oscylowala w granicach 50 dol. za
barytke. Najnizszy poziom ceny surowca zostal od-
notowany w potowie kwietnia 2020 r., kiedy barytka
kosztowala 13 dol. na rynku biezacym (na rynku
kontraktéw terminowych futures cena byla ujemna).

Sytuacja ta byta spowodowana pandemig korona-
wirusa i rzadowymi restrykcjami. Luzowanie ob-
ostrzen, zlagodzenie sytuacji pandemicznej i ozy-
wienie gospodarki wplynely na wzrost ceny surowca
do poziomu 80 dol. pod koniec 2021 r. Wybuch woj-
ny w Ukrainie doprowadzil do znaczacej zwyzki ce-
ny ropy WTTI (Sokhanvar & Bouri, 2022) ponad po-
ziom 120 dol. za barytke). Od marca do maja 2022 r.
widoczny byt spadek ceny czarnego zfota do pozio-
mu 100 dol. Czerwiec 2022 r. charakteryzowal si¢
kolejnym duzym wzrostem (ropa osiagnefa ponow-
nie poziom 120 dol.). Jednakze od potowy 2022 r.
do wrze$nia widoczny byt systematyczny spadek ce-
ny (nawet o 30%); 15 wrzes$nia 2022 r. ropa koszto-
wala 85 dol. i byla tansza o 8 dol. od ceny tego su-
rowca przed poczatkiem wojny w Ukrainie (24 lute-
go 2022 r.). Surowiec ten jest wykorzystywany do
produkcji paliw plynnych, ktore stosuje si¢ do nape-
du $rodkdéw transportu (Stefan & Jakubiec, 2016).
Z punktu widzenia celu artykutu analiza produktow

Notowanie ropy naftowej WTI od stycznia 2019 r. do wrzeénia 2022 r.
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pochodzacych z ropy naftowej bedzie dotyczyé ben-
zyny silnikowej oraz oleju napedowego.

Benzyna silnikowa to typ paliwa bezotowiowego.
Wyroznia sie dwa kluczowe rodzaje benzyny:
95- i 98-oktanowa!. Z uwagi na wigkszy popyt na
pierwszy rodzaj przedmiotem analiz bedzie benzyna
95-oktanowa.

Olej napgdowy (ON) to mieszanina weglowodo-
réow naftenowych, parafinowych oraz aromatycz-
nych, ktére zostaly wydzielone z ropy naftowej
w procesie destylacji. Olej napgdowy stosuje si¢ do
napedzania spalinowych silnikéw ttokowych o za-
plonie samoczynnym, tzw. silnikow Diesla (Szew-
czyfska i in., 2020).

Gaz ziemny jest rodzajem niskoemisyjnego zro-
dfa energii (Zhang i in., 2020). Surowiec ten sktada
sie gtownie z metanu. Emituje mniej dwutlenku we-
gla niz ropa naftowa przy wytworzeniu podobnej
iloSci energii (Mason i in., 2013). W 2021 r. najwigk-
szymi producentami gazu ziemnego byly Stany
Zjednoczone, Rosja, Iran i Chiny (U.S. Geological
Survey, 2022). Polska z kolei w tym czasie importo-
wala gaz z Rosji, Niemiec, Norwegii, Czech i pafistw
Bliskiego Wschodu (Manowska i in., 2021). Duze
uzaleznienie od rosyjskiego gazu nie wystepowato
wylacznie w Polsce, lecz takze w wielu krajach Eu-
ropy Srodkowej i Wschodniej (Bulgaria, Niemcy,
Stowacja, Wegry). Import gazu z Rosji w Unii Euro-
pejskiej wynosil ponad 40% (Kemfert i in., 2022).
Paliwem produkowanym z analizowanego surowca,
bedacego przedmiotem badania, bedzie gaz ptynny
LPG (liquefied petroleum gas). Jest to skroplony gaz
petrochemiczny. Stanowi produkt rafinacji ropy
naftowej (Lihde & Giechaskie, 2021). Jest trans-

Rysunek 2
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portowany i przechowywany w pojemnikach w po-
staci ciektej, pod ciSnieniem. Rysunek 2 ilustruje ce-
ny tego surowca w badanym okresie. Jednostka
kwotowania gazu ziemnego jest brytyjska jednostka
ciepla BTU (British Thermal Unit)’>. Od poczatku
2019 r. do lipca 2020 r. cena gazu ziemnego oscylo-
wala wokot 2,5 dol. za 1 mln BTU. Na poczatku
pandemii koronawirusa cena gazu byla najnizsza
i wynosita ok. 1,5 dol. na 1 mln BTU. W 2021 r. wi-
doczny byt wzrost ceny, kiedy gaz przekroczyt grani-
ce 6 dol.

Poczatek wojny w Ukrainie przyczynit si¢ do zna-
czacego wzrostu ceny gazu ziemnego. W sierpniu
2022 r. cena gazu bliska byta 10 dol. za 1 mln BTU.
W potowie wrzes$nia 2022 r. cena tego surowca wy-
kazywala jednak tendencje spadkowa i wynosita ok.
8 dol. za jednostke.

Determinanty cen paliw w Polsce

Istnieje wiele czynnikow, ktore wplywajg na cene
analizowanych paliw w Polsce. Do kluczowych zali-
cza si¢: zmiany cyklu koniunkturalnego, wydarzenia
geopolityczne, kurs walutowy USD/PLN, podatek
VAT, marze, akcyze, oplate paliwowa, optate emi-
syjna, cen¢ paliwa w rafinerii. W analizowanym
okresie kluczowymi czynnikami okazaly si¢ by¢
cztery pierwsze elementy, tj. recesja gospodarcza
wywolana pandemig koronawirusa, poczatek wojny
w Ukrainie w lutym 2022 r., znaczaca zmiana sily
nabywczej polskiej ztotéwki w stosunku do dolara
amerykanskiego (NBP, 2022) i zmiana wysokosci

Notowanie ceny gazu ziemnego od stycznia 2019 r. do wrze$nia 2022 r.
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Zrédto: jak rysunku 1.
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podatku VAT na paliwa. Krotka charakterystyka
tych wydarzen pozwoli na szersza analize rynku pa-
liw. Wymienione wcze$niej czynniki, takie jak: opla-
ta emisyjna czy oplata paliwowa, nie cechujg si¢ tak
duza zmiennoScia jak czynniki wzigte pod uwage
w analizie, dlatego mozna je traktowa¢ w badanym
okresie jako constans.

COVID-19 to zakazna choroba uktadu oddecho-
wego (Khan i in., 2021). Na poczatku marca 2020 r.
Swiatowa Organizacja Zdrowia oglosila stan pande-
mii (Zhang i in., 2020). Polityka kwarantanny i sa-
moizolacji doprowadzita do znacznego ograniczenia
globalnej produkcji i konsumpcji (Clemente-Suarez
i in., 2021). Wynikiem takiego stanu rzeczy byl na-
gly spadek popytu na paliwa kopalne oraz wzrost
zapasow, co doprowadzito do zwigkszonej zmienno-
§ci cen (Zaremba i in., 2020). Duza cze$¢ zawirowan
byta spowodowana masowymi inwestycjami krotko-
terminowymi, ktdre potegowaly niepewnos¢ na ryn-
kach gietdowych (Lyocsaa i in., 2020). Najwigksze
spadki cen surowcéw i akcji przedsiebiorstw na
$wiatowym rynku obserwowano od 24 lutego 2020 r.
do 23 marca 2020 r> W tym czasie mialy miejsce
znaczace obnizki cen ropy naftowej, gazu ziemnego,
ale takze m.in. zlota, ktore jest uwazane za tzw. bez-
pieczng przystan w okresie kryzyséw (Pszczodika,
2021).

O wielkoséci amplitud cen aktywow gietdowych
moga §wiadczy¢ réwniez znaczace spadki Swiato-
wych indekséw gietdowych, takich jak S&P 500,
DAX czy Nikkei 225. Zachowania, ktdre mozna
okresli¢ mianem owczego pedu, obserwowano na
wigkszosci Swiatowych gietd (Chang i in., 2020). Sy-
tuacja rynkowa ulegta stabilizacji, gdy Rezerwa Fe-
deralna w Stanach Zjednoczonych ogtosita nieogra-
niczone zakupy obligacji skarbowych oraz urucho-
miono lini¢ kredytowa dla przedsigbiorstw. Po
okresie kryzysu ceny wielu aktywoéw nadal ulegaly
wahaniom (Endi i in., 2021). Nieobliczalno$¢ skut-
kéw pandemii mozna byto zauwazyé w kwietniu
2020 r., kiedy doszto do niecodziennej sytuacji na
rynku paliw kopalnych. Cena kontraktu terminowe-
go na rope WTI uzyskata warto$¢ ujemna i wyniosta
-37 dol. za barytke (Corbet i in., 2021). Sytuacja do-
tyczyla kontraktow futures na rope naftows z fizycz-
ng dostawa w maju 2020 r. w Stanach Zjednoczo-
nych. Brak popytu na rop¢ doprowadzil do wspo-
mnianej anomalii na rynku. Pojedynczy kontrakt
wynosi tysigc barytek ropy naftowej*. Na skutek bra-
ku miejsc do skladowania surowca (Chincarini
& Moneta, 2021) posiadacze kontraktéw nie mogli
ich sprzedac przy ciagle malejacych cenach kontrak-
tow. Ostatecznie doplacenie nowym nabywcom pra-
wie 40 dol. za jeden kontrakt zakonczyto spadki cen
kontraktow. Analizowana sytuacja potwierdzila, ze
na cen¢ ropy naftowej wplywaja nie tylko czynniki
makro- i mikroekonomiczne, ale rowniez zjawiska
spekulacyjne (Echaust & Just, 2021). Podczas pan-

demii koronawirusa na rynku wystapito zjawisko
zwane contango (Considine i in., 2022). Jest to sytu-
acja, gdy cena biezaca (spot) surowca jest nizsza od
cen kontraktow terminowych. W czasie pandemii
owo zjawisko moglo mie¢ bardzo grozne skutki dla
calego rynku ropy i podmiotéw z nim zwigzanych.
Opisywana sytuacja doprowadzita do historycznie
niskich cen zaréwno ropy naftowej, jak i produktow
petrochemicznych.

Kolejnym waznym czynnikiem wplywajacym na
ceny paliw byt wybuch wojny w Ukrainie. Dziatania
militarne rozpoczete przez Rosje 24 lutego 2022 r.
stanowily eskalacje konfliktu trwajacego od 2014 r.
(Haukkala, 2015). Tak jak duza cze$¢ dziataf mili-
tarnych, wojna w Ukrainie wplynefa na ceny ropy
naftowej oraz gazu ziemnego. Cena ropy naftowej
w przesziosci byla bardzo wrazliwa na konflikty
zbrojne, kryzysy i rewolucje (Sun, 2022). Do wyda-
rzef z XX i XXI w., ktdre wplynely analogicznie na
cen¢ ropy naftowej, mozna zaliczy¢ (Ye i in.,
2006): iranska rewolucje islamskg z 1979 r., wojne
iracko-iranska stoczong w okresie od 22 wrze$nia
1980 r. do 20 sierpnia 1988 r., I wojne w Zatoce Per-
skiej — konflikt zbrojny zapoczatkowany 2 sierpnia
1990 r., kryzys finansowy z 2008 r., wojne domowa
w Libii trwajaca od 15 lutego do 23 pazdziernika
2011 1.

Wojna w Ukrainie wywotata wzrost cen ropy naf-
towej i gazu ziemnego na rynkach gietdowych
(Shen, 2022). Efekt owczego pedu (Wutkie, 2020) —
zwigkszony w krotkim czasie popyt — doprowadzit
do wzrostu liczby transakcji na gietdach i stacjach
paliwowych takze w Polsce. Skutkiem tej sytuacji
byt znaczacy wzrost cen wszystkich rodzajow pro-
duktéow petrochemicznych jeszcze tego samego
dnia, kiedy rozpoczal si¢ konflikt zbrojny miedzy
Rosja i Ukrainag (Business Insider, 2022).

Jedna z kluczowych determinant cen paliw kopal-
nych w Polsce jest notowanie dolara amerykanskie-
go w stosunku do polskiej ztotowki (USD/PLN)
(Leszkiewicz-Kedzior, 2014). Rysunek 3 ilustruje
notowanie kursu walutowego dolara do ztotowki
w badanym okresie.

USredniona cena dolara od stycznia do grudnia
2019 roku wynosita 3,84 zt. Po rozpoczeciu pande-
mii COVID-19 dolar wyraznie si¢ umocnit i koszto-
wal 4,24 z1. Ustabilizowanie sytuacji pandemicznej
uspokoifo tendencje na rynku, polska ziotowka
aprecjonowata i w czerwcu 2021 r. ustalil si¢ kurs
wymiany USD/PLN na poziomie 3,66. W 2022 r.
zlotdéwka wciaz wykazywata spadek warto$ci. W po-
towie wrzesnia 2022 r. cena USD/PLN wyniosta
4,70. W badanym okresie, liczac indeksem jedno-
podstawowym zmiane ceny waluty z konca okresu
w stosunku do 1 stycznia 2019 r. w ujeciu tygodnio-
wym, zlotowka oslabila si¢ az 0 25%. Analizowane
zmiany stanowia jedna z przyczyn wysokiej ceny pa-
liw w Polsce. Nalezy rdwniez zaznaczy¢, ze znaczaca
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Kwotowanie kursu USD/PLN od stycznia 2019 r. do wrzeénia 2022 r.
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Zrédto: jak rysunku 1.

deprecjacja polskiej waluty jest powigzana ze zna-
czaca inflacja utrzymujaca sie w Polsce od dluzsze-
go czasu. Poziom wzrostu cen zostanie przedstawio-
ny w dalszej czesci artykutu.

Na okres od 1 lutego do 31 pazdziernika 2022 r.
w Polsce obnizono stawke podatku VAT na paliwa
silnikowe, tj. olej napedowy, biokomponenty stano-
wiace samoistne paliwa, benzyng¢ silnikowa oraz gaz
skroplony LPG (Biznes.gov.pl, 2021). Stawka po-
datku zostala obnizona z poziomu 23 do §%. Obni-
zenie poziomu opodatkowania m.in. paliw (zmniej-
szenie stawki podatku VAT zostato wprowadzone
takze na inne towary, np. zywno$§¢)® mialo przeciw-
dziata¢ rosnacej inflacji oraz stymulowaé rozwoj go-
spodarczy po pandemii COVID-19.

Kolejnym waznym czynnikiem wplywajacym na
cen¢ paliw w Polsce jest marza koncernéw paliwo-
wych. Po ataku Rosji na Ukraing ceny paliw znacza-
co wzrosly i nie wrocily do poziomu sprzed poczat-
ku konfliktu. Najwiecej kontrowersji w badanym
okresie wzbudza wysoko§¢ marzy przedsigbiorstw
paliwowych i to, czy te podmioty po rozpoczgciu
wojny nie zwigkszyly nadmiernie rdznicy miedzy ce-
na sprzedazy paliwa a cena jego zakupu (Oksinska,
2022). Sumaryczna analiza cen ropy naftowej, gazu
ziemnego, paliw, a takze zmian kursu USD/PLN
wraz z wyliczeniem marz koncernéw paliwowych
w dalszej czgéci artykutu, pozwoli na szersza charak-
terystyke badanej kwestii.

2020-09-01
2020-10-01
2020-11-01

2020-12-01
2021-01-01
2021-02-01
2021-03-01
2021-04-01
2021-05-01
2021-06-01
2021-07-01
2021-08-01
2021-09-01
2021-10-01
2021-11-01
2021-12-01
2022-01-01
2022-02-01
2022-03-01
2022-04-01
2022-05-01
2022-06-01
2022-07-01
2022-08-01
2022-09-01

Rynek paliw w Polsce

W 2021 r. prawie 2/3 ropy naftowej, ktora byta
przerabiana na paliwo w Polsce, pochodzito z Fede-
racji Rosyjskiej (rysunek 4). Tak duza czg$¢ surow-
ca pochodzaca od jednego dostawcy niesie ryzyko
uzaleznienia ekonomicznego oraz wplywu dostawcy
na polityke wewnetrzng i zagraniczng kraju (Saj-
niak, 2022). Po rozpoczeciu wojny w Ukrainie, wie-
le rzadéw zapowiedzialo zmniejszenie, a nawet za-
konczenie importu ropy naftowej czy gazu ziemne-
go z Rosji.

Wprowadzenie sankcji przez wiele europejskich
pafistw na rosyjska gospodarke w odpowiedzi za roz-
poczecie wojny w Ukrainie doprowadzito z kolei do
zapowiedzenia przez Federacje Rosyjska na poczatku
2022 r. przyjmowania platnosci za gaz ziemny wy-
tacznie w rublach. Stalo si¢ tak pomimo wczeéniej-
szych ustalefi bilateralnych Rosji z wieloma panstwa-
mi, zgodnie z ktdrymi uregulowan miano dokonywaé
w euro lub w dolarach amerykanskich (w dekrecie
z 31 marca 2022 r. wladze Federacji Rosyjskiej naka-
zaly wiekszoS$ci importer6w regulowanie platnosci za
gaz ziemny w rublach). Dywersyfikacja dostawcow
kluczowych towardw, jak ropa naftowa czy gaz ziem-
ny, jest inherentna z bezpieczefistwem energetycz-
nym (Charfeddine & Barkat, 2020). R6znorodnosé
dostawcow przekiada sie rowniez na wieksza konku-
rencyjno$¢ cenowg surowcow (Janusz, 2013).
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Rysunek 4

IPochodzenie dostaw ropy naftowej do rafinerii w Polsce w 2021 r.

inni 6%
Kazachstan 2%

Norwegia 5%

Nigeria 7%

Arabia Saudyjska
19%

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie: POPiHN, 2021, s. 20.

W przypadku painistw takich jak Polska w krotkim
okresie uniezaleznianie si¢ od najwiekszego do-
stawcy nie jest fatwe. Rzad Polski 13 maja 2022 r.
przyjal jednak uchwale o zerwaniu podpisanej
w 1993 r. z rzadem rosyjskim umowy o dostawe ga-
zu ziemnego®. Dobrym przykladem jest jedna
z wiekszych inwestycji surowcowych, tj. budowa Ga-
zociagu Pdinocnego Nord Stream (Jong i in., 2022).
Gazociag taczy miejscowo$é Wyborg w Rosji i Greif-
swald w Niemczech. Gazociag Nord Stream jest sil-
nym fundamentem zalezno$ci Europy od rosyjskie-
go gazu (Alenga, 2021). Zostal poprowadzony po
dnie Morza Baltyckiego, lecz omija Polske i inne
kraje baltyckie. W planach od poczatku nie bylo
utworzenia nitki gazociggu doprowadzajacego suro-
wiec na teren Polski (Sydoruk i in., 2019) pomimo
bardzo matej odlegtosci pomiedzy niemieckim
Greifswaldem a Swinoujsciem (odlegtosé okofo 70 km).
W diugoterminowej perspektywie bazowanie na ro-
syjskim gazie ziemnym oznaczaloby dalsze pelne
uzaleznienie od Federacji Rosyjskiej i uczynienie
tego surowca przedmiotem geopolitycznego szanta-
zu. W krotkiej perspektywie, tj. w okresie zimowym
2022/2023, cena energii na skutek zerwania umow
z Rosja moze wzrosnaé, jednakze dywersyfikacja
dostawcow w dtuzszym okresie z pewnoScia bedzie
korzystna i bezpieczniejsza. Uruchomienie w paz-
dzierniku 2022 r. Baltic Pipe (systemu gazociaggow
taczacych Norwegie, Danie i Polske) moze zniwelo-

Rosja 61%

wac presje cenowa gazu ziemnego w polskiej gospo-
darce i by¢ waznym elementem dywersyfikacji ener-
getycznej (PGNIG, 2022). Dziesigcioletnia umowa
migdzy norweska spotka Equinor i PGNiG zostata
zawarta na przesyt 2,4 mld metréw szesciennych ga-
zu ziemnego rocznie (Stawinski, 2022).

USredniona cena benzyny w 2019 r. w Polsce wy-
nosita 5,01 zI; nieznacznie wigcej, bo 5,07 zl, koszto-
wal olej napgdowy (zob. rysunek 5). Wybuch pande-
mii koronawirusa wptynal na znaczny spadek ceny
benzyny i oleju napedowego w 2020 r. (Parkiet,
2020). Minimalna cena benzyny wyniosia $rednio
3,8 z1, a oleju napedowego 4 zl. Szczepienia przeciw
COVID-19 i ozywienie gospodarcze wplynely na
wzrost ceny paliw do poziomu 6 zf na poczatku 2022 r.
Styczen 2022 r. przyniost spadki cen benzyny i oleju
napedowego. Wraz ze zmniejszeniem podatku VAT
na paliwa, od 1 lutego 2022 r. uSredniona cena ben-
zyny na poczatku lutego wynosita 5,21 z1, a oleju na-
pedowego 5,26 zi. Rozpoczecie wojny w Ukrainie
(24 lutego 2022 r.) jeszcze tego samego dnia spowo-
dowato nagty wzrost cen. Na poczatku marca 2022 r.
cena benzyny przekroczyta 7 zt i byla najwyzsza
w historii. W tym czasie olej napedowy réwniez
przebil historyczna granicg — jego cena wynosita
§rednio 7,96 zt za litr. W potowie czerwca 2022 r.
benzyna kosztowala §rednio prawie 8 zt (na wielu
stacjach w Polsce ta granica zostata przekroczona).
Wraz ze spadkiem ceny ropy naftowej cena benzyny
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Usredniona cena benzyny silnikowej i oleju napedowego w Polsce od stycznia 2019 r. do wrzeénia 2022 r.
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Zrbdto: opracowanie wlasne na podstawie: Bankier. pl, 2022b.

takze spada (ale ze zdecydowanie mniejsza dynami-
ka). W polowie wrzes$nia cena benzyny kosztowala
§rednio na poziomie 6,36 zt za litr, a litr oleju nape-
dowego — 7,36 zt za litr.

Ceny benzyny i oleju napgedowego w analizowa-
nym okresie byly bardzo do siebie zblizone (rysunek 5).
Usredniona réznica miedzy badanymi paliwami
w calym przedziale czasowym wyniosla zaledwie
0,05 zt. W badanym okresie przez 99 tygodni olej
napedowy w Polsce byt drozszy od benzyny. Sytu-
acja odwrotna miala miejsce tacznie przez 93 tygo-
dnie. Za litr benzyny trzeba byto zaplaci¢ wigcej niz
za olej napedowy w okresach: od kwietnia 2019 r. do
wrzesnia 2019 r., od czerwca 2020 r. do marca 2021 r.
i od kwietnia 2021 r. do pazdziernika 2021 r. Naj-
wigksze r6znice migdzy badanymi paliwami wysta-
pily od sierpnia do polowy wrzesnia 2022 r. W tym
czasie uSredniona r6znica wyniosta 0,71 zt (ok. 11%
roznicy), a maksymalna 1,03 zt (8 wrzes$nia 2022 r.).

W szczegolowe] analizie rynku paliw w Polsce
warto przedstawi¢ rowniez akcje promocyjng wielu
stacji paliw, ktora zapoczatkowatl PKN Orlen. Kon-
cern w okresie wakacyjnym w 2022 r. umozliwit
klientom pod pewnymi warunkami tankowanie
z rabatem 0,40 zf na litrze paliwa’. Aby skorzystaé
z promocji, nalezalo zatozy¢ kart¢ lojalno$ciows.
Ograniczeniem akcji byly trzy tankowania w miesig-
cu do 50 litrow paliwa (Orlen, 2022). Analogiczna
akcja zostata przeprowadzona przez inne stacje
(Lotos, Shell, BP itp.).

Rysunek 6 ilustruje $rednig ceng gazu LPG
w Polsce w badanym okresie. W 2019 r. uSredniona
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cena tego paliwa wynosifa 2,14 zI. Tak jak w przy-
padku benzyny i oleju napgdowego, podczas pande-
mii COVID-19 cena gazu zanotowata spadek. Naj-
nizsza cena tego produktu rafineryjnego wynosita
1,71 zt w maju 2020 r. P6Zniejszy wzrost aktywnoSci
gospodarczej w kraju doprowadzil do osiggniecia
poziomu 3 zt za litr w pazdzierniku 2021 r.

Miesigc po rozpoczeciu wojny w Ukrainie, cena
LPG byta najwyzsza w historii. Srednio za litr LPG
na stacjach trzeba byto zaptaci¢ prawie 3,80 zi. Od
kwietnia do wrzesnia 2022 r. mozna bylto zaobser-
wowac ciagly spadek ceny (prawie o 20%). Aby moc
poddac analizie poziom cen paliw przed i po rozpo-
czgciu wojny w Ukrainie, warto na jednym wykresie
przedstawi¢ procentowe zmiany cen zardwno su-
rowcOw (ropa naftowa, gaz ziemny), jak i paliw
(benzyna, olej napedowy, gaz LPG). Aby ocena by-
fa miarodajna nalezy réwniez uwzgledni¢ poziom
zmian kursu walutowego USD/PLN (rysunek 7).
Punktem odniesienia w indeksie jednopodstawo-
wym bedzie dziefi na tydzien przed rozpoczeciem
dziataf militarnych w Ukrainie (17 lutego 2022 r.).

Na koficu badanego okresu cena ropy obnizyfa
sie¢ w stosunku do okresu sprzed wojny o 6,5% przy
deprecjacji polskiej ztotdowki o 17%. Wzrost ceny
benzyny wyniost ok. 18%, a w przypadku ropy naf-
towej 35%. Oznacza to, ze cena benzyny na koncu
badanego okresu byfa przewarto$ciowana (mozna
to utozsami¢ ze zmiang marz stacji paliw po
rozpoczgciu wojny®) o 7,5%, a oleju napgdowego
0 24,5%. W przypadku rynku gazu ziemnego cena
surowca na koniec badanego okresu w stosunku do
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Rysunek 6
Srednia cena gazu LPG w Polsce od stycznia 2019 r. do wrzeénia 2022 .
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Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie Bankier. pl, 2022a.

Rysunek 7
Dynamika zmian cen ropy naftowej WTI, gazu ziemnego, benzyny, oleju napedowego, gazu LPG i kursu USD/PLN
od stycznia 2019 r. do wrze$nia 2022 r, mierzona indeksem jednopodstawowym (17 lutego 2022 r. =100%)
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Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie oprogramowania Refinitiv Eikon.
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Rysunek 8
IS’rrukiurc rynku paliw w Polsce w 2021 r.
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Zrodto: na podstawie: POPiHN, 2022, s. 30.

sytuacji sprzed wojny wzrosta o mniej wigcej 75%,
a cena gazu LPG zaledwie o0 33%. Dysproporcja wy-
nika ze znacznie mniejszego popytu na ten typ pali-
wa w Polsce niz na benzyne i olej napedowy (zaled-
wie 14% krajowej konsumpcji w 2021 r. wsrod
wszystkich paliw). Nalezy takze zaznaczy¢, ze jesz-
cze przed wybuchem wojny w Polsce obowiazywat
zmniejszony do 8% podatek VAT na paliwo.

Waznym elementem oceny polskiego ryku paliw
jest charakterystyka jego struktury (rysunek 8).
Przedstawione dane dotycza roku 2021, gdyz w czasie
pisania artykulu byly najbardziej aktualne (pod ko-
niec trzeciego kwartatu 2022 r. nie bylo jeszcze do-
stepnych danych z roku 2022) Najwiecej stacji paliw
w Polsce posiada PKN Orlen. Statystycznie co czwar-
ta stacja w kraju nalezy do tego koncernu. Grupa Lo-
tos, BP (British Petroleum), Shell, Circle K czy Moya
maja zblizone udzialy, oscylujace w granicach 5-7%.

Warto zaznaczy¢, ze w lipcu 2022 r. doszio do fu-
zji grupy Orlen oraz Lotosu (Toborek-Mazur i in.,
2022). Ten fakt znaczaco wplywa na umocnienie kra-
jowych podmiotdéw paliwowych na tle konkurencji
zagranicznej, dzialajacej na terenie Polski (British
Petroleum i Shell to brytyjskie podmioty petroche-
miczne, Circle K to podmiot amerykanski). Stacje
przy marketach nie maja znaczacego udziatu w rynku
polskich stacji. Ich udziat to zaledwie 2%. Duza cz¢$¢
(45%) stanowia stacje prywatne, ktore przewazaja
w mniejszych miejscowosciach i na obszarach wiej-
skich, gdzie liczba stacji duzych koncernéw jest
znacznie mniejsza niz w duzych miastach. Liczba sta-
cji w badanym okresie caly czas rosia (tabela 1).

. LXXV = nr 2/2023 = DOI 10.33226/1231-2037.2023.2.6

PKN Orlen

23%
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7%
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7%
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[ ]
Tabela 1
ILiczbd staciji paliw w Polsce w latach 2019-2022

Wyszczegdlnienie| 2019 2020 2021 2022%

Liczba stacji 7628 7739 7852 7856

*dane na I kwartat.

Zrodlo: na podstawie: POPiHN, 2021, s. 29.

Od 2019 r. liczba stacji w Polsce wzrosta o 228
nowych. Nalezy zaznaczy¢ jedynie, ze dane z 2022 r.
dotycza tylko pierwszego kwartatu. Biorac pod uwa-
ge sytuacje geopolityczna, liczba stacji pod koniec
2022 r. moze by¢ znacznie wigksza, niz wskazuja da-
ne z poczatku roku. Jesli chodzi o popyt na paliwa
plynne w Polsce w 2021 r., najwiekszy byl na olej na-
pedowy (tabela 2). Konsumpcja tego paliwa to 2/3
calo$ciowego zapotrzebowania krajowego.

|
Tabela 2
Konsumpcija paliw ptynnych w Polsce w 2021 r.

- 3 Udzial procentowy
Rodzaj paliwa | Tys. m w konsumpcji krajowej
Benzyny silnikowe 6566 19,73
Olej napedowy 21983 66,08
Gaz plynny LPG 4722 14,19

Zrodlo: na podstawie: POPiHN, 2021, s. 26.
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Tabela 3
Macierz korelaciji Pearsona miedzy cenami analizowanych surowcdéw i paliw mierzona indeksem jednopodstawowym
Surowce Ropa WTI Gaz ziemny Benzyna silnikowa Olej napedowy Gaz plynny LPG

Ropa WTI 1,0000 - - - -

Gaz ziemny 0,8415 1,0000 - - -

Benzyna silnikowa 0,9277 0,8825 1,0000 - -

Olej napgdowy 0,9157 0,8979 0,9711 1,0000 -

Gaz plynny LPG 0,8945 0,8602 0,9094 0,9108 1,0000

Zro6dlo: opracowanie wlasne.

Okoto 20% stanowil popyt na benzyny silnikowe
(benzyne bezotowiowa 95- i 98-oktanowa). Naj-
mniejszy udziat miata sprzedaz gazu ptynnego LPG.
Rynek paliw kopalnych jest silnie powiazany. Wyni-
ka to zar6wno z komplementarnosci, ale takze
z mozliwosci spekulacji na rynkach terminowych.
Tabela 3 przedstawia wspdtczynnik korelacji linio-
wej Pearsona’ pomigdzy badanymi surowcami (ropa
naftowa a gazem ziemnym) oraz pomigdzy analizo-
wanymi paliwami (olejem napedowym a gazem
LPG oraz benzyng bezotowiowa a gazem LPG).
Najwyzszy poziom zalezno$ci wystepuje w przypad-
ku gotowych produktéw rafineryjnych, tj. benzyny
i oleju napgdowego (korelacja bliska 1). Zaskocze-
niem nie jest silne powigzanie pomiedzy ropa WTI
a cenami benzyny i oleju napedowego. Zdecydowa-
nie mniejsza zalezno$¢ wida¢ w przypadku gazu
ziemnego i paliwa z niego produkowanego. W tym
przypadku zalezno$¢ wynosi 0,86 i jest znacznie
mniejsza niz w przypadku ropy naftowej i benzyny
oraz oleju napedowego. Interesujace jest to, ze
wicksza zalezno$¢ wystepuje pomiedzy LPG a inny-
mi paliwami produkowanymi z ropy naftowej niz ce-
na gazu ziemnego (0,9 a 0,86). W badanym zestawie-
niu najmniejsza zalezno$¢ wystepuje migdzy badany-
mi surowcami (ropa naftowa i gazem ziemnym).

Podsumowanie

Rynek paliw kopalnych w Polsce uzalezniony jest
od ceny ropy naftowej WTI i gazu ziemnego, cyklu
koniunkturalnego, uwarunkowan geopolitycznych,
notowania dolara amerykanskiego, akcyzy, podatku
VAT i optat paliwowych. W badanym okresie na ce-
ne paliw w znaczacy sposob wplynely: COVID-19,
wojna w Ukrainie, zmiany kursu walutowego

USD/PLN oraz zmiana wysokosci podatku VAT.
Srodkiem przeciwdziatlania wysokim cenom paliw
stosowanym przez polski rzad w badanym okresie
byto obnizenie stawki podatku VAT z 23 do 8%.
Znaczacy spadek ceny ropy naftowej WTI pod ko-
niec badanego okresu (majac na uwadze silng de-
precjacje polskiej waluty), nie doprowadzil do
znacznych spadkéw cen paliw na stacjach paliwo-
wych. Przy obnizonej stawce podatku VAT i spadku
ceny ropy WTI za wciaz wysokimi cenami paliw sta-
ly m.in. stosunkowo wysokie poziomy marz stacji
paliw, wyzsze niz te, jakie pobierano przed rozpo-
czgciem wojny na Ukrainie. Cena ropy naftowej
WTI pod koniec sierpnia i we wrze$niu 2022 r. byta
nizsza niz przed wybuchem wojny, a cena paliw
z uwzglednieniem deprecjacji polskiej ztotowki —
znacznie wyzsza. Pod koniec badanego okresu mar-
za na benzynie w Polsce z uwzglednieniem ceny ro-
py naftowej i kursu USD/PLN byta o 6% wigksza
niz przed wojna, a marza na oleju napgdowym wzro-
sta 0 24,5%.

Znaczace wzrosty cen ropy naftowej oraz gazu
ziemnego znajduja odzwierciedlenie w potencjalnie
szybkim wzroScie cen paliw na stacjach w Polsce.
Odwrotne zmiany cenowe surowcoéw (spadki cen)
w zdecydowanie wolniejszy sposob i z mniejsza in-
tensywno$cia wplywaja na zmiany cen paliw.

Ceny benzyny i oleju napedowego w badanym
okresie byly bardzo zblizone (Srednia rd6znica wy-
niosta 0,05 zt). Najwieksze rdznice wystapily od
konca sierpnia 2022 r. do polowy wrzesnia 2022 r.,
kiedy olej napedowy kosztowal wigcej od benzyny
§rednio o 0,73 zt. Poziom zalezno$ci liniowej mig-
dzy analizowanymi paliwami, zbadany wspo6iczynni-
kiem korelacji liniowej Pearsona, byt zdecydowanie
wiekszy niz miedzy tymi paliwami a surowcami,
z ktorych sa produkowane, czyli ropa naftowa i ga-
zem ziemnym).

Gospodarka Materiatowa i Logistyka = Material Economy and Logistics Journal = ISSN 1231-2037 59



. LXXV = nr 2/2023 = DOI 10.33226/1231-2037.2023.2.6

Przypisy/Notes

! Liczba oktanowa okresla zawarto$¢ izooktanow. Izooktan to weglowodor, ktory wystepuje w paliwie. Jego liczba w mieszance okre§la odporno$¢ danej
benzyny na niepozadany samozaplon. Wigksza liczba oktanéw sprawia, ze paliwo lepiej oddzialuje na prace silnika, zwigkszajac jego efektywnos¢
energetyczng.

2 BTU to ilo§¢ energii, ktora jest potrzebna do podniesienia temperatury 1 funta wody o 1 stopiefi Fahrenheita.

3 Dane Refinitiv Eikon.

4 barytka ropy naftowej to okofo 158,987295 litrow.

3 Ustawa z dnia 13 stycznia 2022 1. 0 zmianie ustawy o podatku od towar6w i ustug, Dz.U. z 2022 1., poz. 196. https://isap.sejm.gov.pl

% Porozumienie migdzy Rzadem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzadem Federacji Rosyjskiej o budowie systemu gazociagdw dla tranzytu gazu rosyjskiego
przez terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i dostawach gazu rosyjskiego do Rzeczypospolitej Polskiej, sporzadzone w Warszawie dnia 25 sierpnia 1993 r.,
M.P. z 2011 r. nr 46, poz. 512.

7 Aktywowanie kuponéw znizkowych umozliwialo otrzymanie rabatu 0,30 zi, a posiadanie Karty Duzej Rodziny dodatkowe 0,10 zt.

8 Analiza dotyczy warunku ceteris paribus w przypadku innych czynnikow jak akcyza czy oplata paliwowa. Jednakze nalezy mie¢ na uwadze zawieranie
uméw diugoterminowych na zakup surowcow oraz kontraktéw terminowych futures. Biorac pod uwage ten fakt, nalezy pamietac, iz zmiany cen surowcow
nie moga oddzialywa¢ na ceny paliw w czasie rzeczywistym, jednakze dlugo$¢ badanego okresu pozwala na okre§lenie zmian réznic miedzy cenami
surowcow i paliw.

? Wspolczynnik okreslajacy poziom zaleznoSci liniowej migdzy zmiennymi losowymi.
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